
简介 目录

富时价值股份指数选股机制

指数代码

资料来源 : 富时集团 1 / 9

富时价值股份指数 

富时价值股份指数采用独特的价值投资策略，配合透明、规范的投资方法，为投资优质价值型中资股、

日本股票、韩国股票及台湾股票提供了机会。指数结合了富时获全球公认的指数管理专长，以及惠理集

团往绩卓越的严谨价值投资方法。其价值选股机制由惠理指数服务有限公司所编制，有关指数由富时集

团计算及管理。 

  

富时价值股份指数的成分股必须经过独有的选股机制，包括估值、股票素质及逆向投资。估值低的公司

本身不能直接转化为高吸引力的价值投资。 

主要特点 / 5 年表现图表 2 

富时价值股份中国 A 股指数 4 

富时价值股份中国指数 5 

富时价值股份日本指数 6 

富时价值股份韩国指数 7 

富时价值股份台湾指数 8 

特点 

• 发掘于中国、香港、日本、韩国和台湾上市

而被低估的优质股票 

• 避开价值陷阱 -- 负债比率过大和利润较低的

公司将被剔除 

• 逆向筛选 -- 大部份分析师普遍看好的股票将

被剔除，以避免滞後时机 

• 股票的属性是不可替代的。例如，低市盈率

但低股本回报及低股息率的股票是不受真正

的价值投资者欢迎。此独特的选股方法要求

成分股通过所有筛选因素 

• 指数可用於作为交易所买卖基金 (ETF) 及其

他衍生产品的基础 

• 指数采用全球公认的行业分类系统 -- 行业分

类基准 (ICB) 计算 

• 成分股经过自由流通量加权以确保指数的可

投资性 

• 成分股经过流动性筛选以确保指数的可交易

性 

• 指数会进行定期审核，以确保指数能准确地

反映市场表现 

截至 : 2012 年 4 月 30 日 

富时 研究报告 - 2012 年 4 月 

富时价值股份中国 A 股指数 GPVP009 GPVP009 <.FTGPVP009> 

富时价值股份中国指数 GPVP002 GPVP002 <.FTGPVP002> 

富时价值股份日本指数 GPVPJP GPVPJP <.FTGPVPJP> 

富时价值股份韩国指数 GPVP007 GPVP007 <.FTGPVP007> 

富时价值股份台湾指数 GPVP005 GPVP005 <.FTGPVP005> 

富时 彭博 路透 

最高 

最低 

按价值因素 
排名 

运用筛选机制剔除 

价值陷阱 

 

市盈率最低的价值型股票 

富时价值股份指数 

中国、香港、日本、韩国和台湾的 

优质价值型股票 

可供投资股票范围 

市场分析员评级 逆向投资 

股本回报率 经营利润率 净资产负债比率 股票素质 

股息率 估值 

+ 

+ 

设单只成分股权重上限的 

加权可投资市值 



富时价值股份指数主要特点

富时价值股份中国 A 股指数 5 年表现 - 总回报 (人民币)

●    富时价值股份中国 A 股指数        ●    富时中国 A50 指数

富时价值股份中国指数 5 年表现 - 总回报 (港币)

●    富时价值股份中国指数        ●    富时中国 25 指数

资料来源 : 富时集团 2 / 9

A 股 

富时中国 A 全指 

2005 年 5 月 31 日 

1000 

50 

人民币 (CNY) 

5 月及 9 月 

10% 

富时价值股份中国 A 股指数 

H 股、红筹股及民企股 

富时全球指数全指 

2004 年 10 月 29 日 

1000 

25 

港币 (HKD) 

4 月及 9 月 

15% 

富时价值股份中国指数 

于韩交所3上市的股票 

富时全球指数全指 

2003 年 9 月 30 日 

1000 

35 

韩圜 (KRW) 

4 月及 9 月 

10% 

富时价值股份韩国指数 

于台证所4及柜买中心5上市的股票 

富时全球指数全指 

2003 年 9 月 30 日 

1000 

50 

新台币 (TWD) 

5 月及 9 月 

10% 

富时价值股份台湾指数 

合资格股票 

指数范畴 

基期 

基点 

成分股数量 

货币 

审核时间 

成分股比重上限 

富时全球指数全指 

2004 年 1 月 16 日 

1000 

35 

日圆 (JPY) 

1 月及 7 月 

5% 

富时价值股份日本指数 

于东証1及大証2上市的股票 

1 东证 -- 东京证券交易所 

2 大证 -- 大阪证券交易所 

3 韩交所 -- 韩国证券交易所 

4 台证所 -- 台湾证券交易所 

5 柜买中心 -- 证券柜台买卖中心 
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截至 : 2012 年 4 月 30 日 富时价值股份指数 - 2012 年 4 月 



富时价值股份日本指数 5 年表现 - 总回报 (日圆)

●    富时价值股份日本指数        ●    富时日本指数

富时价值股份韩国指数 5 年表现 - 总回报 (韩圜)

●    富时价值股份韩国指数        ●    富时韩国指数

富时价值股份台湾指数 5 年表现 - 总回报 (新台币)

●    富时价值股份台湾指数        ●    富时台湾证券交易所台湾 50 指数

资料来源 : 富时集团 3 / 9
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截至 : 2012 年 4 月 30 日 富时价值股份指数 - 2012 年 4 月 
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指数概览

指数信息

富时价值股份中国 A 股指数历史表现列表 - 总回报 (人民币)

* 设 10% 上限调整前之自由流通量市值

富时价值股份中国 A 股指数历史波幅列表 - 总回报 (人民币)

* 以每天年化对数总回报计算之历史波幅        ** 以每週年化对数总回报计算之历史波幅        *** 以每月年化对数总回报计算之历史波幅

富时价值股份中国 A 股指数 5 大成分股

ICB 从属行业

* 设 10% 上限调整前之自由流通量市值

5 年历史产业分析 % 产业分析 %

●    基础材料

●    生活消费品

●    消费服务

●    金融

●    卫生保健

●    工业

●    石油和天然气

●    科技

●    电信服务

●    公用事业

资料来源 : 富时集团 4 / 9

成分股 可投资市值 20072011 2010 2009 2008

% % % %

2.28

%

50 1,278,170 6.61 4.76 -0.38 12.12 -13.35 8.69 2.31

% % % % % %数量 (百万人民币)

-12.96 -2.2150 2,458,535 6.57 4.29 0.39 11.03

%* %* %* %* %* %**

% %

2011 2010 2009 2008 2007

-67.55 123.76

-18.16 -18.24 117.77 -64.41 183.55

1.96-32.98 -17.26 -22.29 85.78

%*** %* %* %* %* %*

40.34 19.28 25.23 33.69 49.78 40.9615.52 17.96 19.59 19.45 19.77 26.40

38.16 19.29 24.08 32.26 48.67 36.3414.43 16.83 18.95 18.67 19.53 25.86

排名 股票代码 成分股 权重 %

1 600000 银行

可投资市值 (百万人民币)*

10.27131,647

3 601166 银行

2 601328 银行 9.42

9.07

120,299

115,911

5 600837 投资服务

4 601398 银行 5.38

4.78

68,763

61,030
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富时价值股份中国 A 股指数涵盖 50 只于上海证券交易所和深圳证券交易所上市且交投活跃和流通性高的优质价值型中国 A 股1。单只成分股的权重以 10% 为上限，

以免过度集中某一只成分股。 

富时价值股份中国 A 股指数 

富时中国 A50 指数 

富时价值股份中国 A 股指数 

富时中国 A50 指数 

* 

指数范畴           富时中国 A 全指               可投资筛选                自由流通量调整及流动性筛选 

指数发布日         2011 年 2 月 22 日            指数计算                  提供即时及收盘指数, 即时指数每 15 秒计算 

基期                2005 年 5 月 31 日            收盘值发布时间          收盘值於中国时间 20:00 (格林威治时间 12:00 或英国夏令时间 13:00) 通过 FTP 及电邮发布 

基点                1000                            审核时间                  于 5 月及 9 月第三个星期五收盘后 

货币                人民币 (CNY)                  编制规则                  请浏览 www.ftse.com/valuestocks 

上海浦东发展银行 (A股) 

交通银行 (A股) 

兴业银行 (A股) 

中国工商银行 (A股) 

海通证券 (A股) 

股息率 1 个月 6 个月 3 个月 1 年 3 年 5 年 本年至今 

1 个月 6 个月 3 个月 1 年 3 年 5 年 本年至今 

1   A 股是指公司在中国注册且在上海或深圳证券交易所买卖的股票。A 股以人民币报价，只供中华人民共和国居民以及合格境外机构投资者 (QFII) 买卖。 

截至 : 2012 年 4 月 30 日 富时价值股份中国 A 股指数 - 2012 年 4 月 



指数概览

指数信息

富时价值股份中国指数历史表现列表 - 总回报 (港币)

* 设 15% 上限调整前之自由流通量市值        ** 设 10% 上限调整前之自由流通量市值

富时价值股份中国指数历史波幅列表 - 总回报 (港币)

* 以每天年化对数总回报计算之历史波幅        ** 以每週年化对数总回报计算之历史波幅        *** 以每月年化对数总回报计算之历史波幅

富时价值股份中国指数 5 大成分股

ICB 从属行业

* 设 15% 上限调整前之自由流通量市值

5 年历史产业分析 % 产业分析 %

●    基础材料

●    生活消费品

●    消费服务

●    金融

●    卫生保健

●    工业

●    石油和天然气

●    科技

●    电信服务

●    公用事业

资料来源 : 富时集团 5 / 9

成分股 可投资市值 2009 2008 2007

数量 (百万港币) % % % %

2011 2010

% % %

25 1,322,365 3.51 -1.16 9.34 13.29 -6.62

% % % % % %

83.44 3.0478.07 -15.16 13.46

25 3,366,031 3.43 -1.59 3.20 9.65 -12.98 29.24

76.44 114.17 -56.21

%* %* %* %* %* %**

2008

2.86

2011

17.40 -17.11 3.45 54.33 -49.68 56.47

%*** %* %* %* %* %*

2010 2009 2007

39.90 32.34 22.41 38.32 61.17 37.3417.48 20.99 28.80 22.24 33.24 27.19

34.80 30.22 22.55 36.07 62.23 33.5617.81 19.43 26.95 21.37 30.99 26.05

排名 股票代码 成分股 权重 %

1 00883 勘探和生产

可投资市值 (百万港币)*

15.46295,531

3 00386 综合性石油和天然气

2 03988 银行 14.69

12.98

271,772

140,285

5 00688 房地产及其开发

4 01288 银行 7.87

6.35

85,070

68,665
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富时价值股份中国指数涵盖 25 只于香港联合交易所上市且交投活跃和流通性高的优质价值型中国股票，包括 H 股1、红筹股2及民企股3。单只成分股的权重以 15% 为

上限，以免过度集中某一只成分股。 

富时价值股份中国指数 

富时中国 25 指数 

富时价值股份中国指数 

富时中国 25 指数 

中国海洋石油 (红筹股) 

中国银行 (H股) 

中国石油化工 (H股) 

中国农业银行 (H股) 

中国海外发展 (红筹股) 

股息率 1 个月 6 个月 3 个月 1 年 3 年 5 年 本年至今 

* 

** 

1   H 股是指在中国大陆注册，经中国政府推荐到香港交易所上市及交易，并以港币报价的股票。 

2  红筹股是指在中国大陆境外注册且在香港联合交易所上市的公司。红筹公司至少有 30% 股份由中国内地机构直接或间接持有，及其销售收益或经营资产的 50% 或以上是来

自中国内地。 

3     民企股是指 50% 或以上的销售收益或经营资产来自中国内地的其他香港联合交易所上市公司。 

1 个月 6 个月 3 个月 1 年 3 年 5 年 本年至今 

指数范畴           富时全球指数全指            可投资筛选                自由流通量调整及流动性筛选 

指数发布日         2009 年 7 月 8 日             指数计算                  提供即时及收盘指数, 即时指数每 15 秒计算 

基期                2004 年 10 月 29 日          收盘值发布时间          收盘值於香港时间 20:00 (格林威治时间 12:00 或英国夏令时间 13:00) 通过 FTP 及电邮发布 

基点                1000                            审核时间                  于 4 月及 9 月第三个星期五收盘后 

货币                港币 (HKD)                     编制规则                  请浏览 www.ftse.com/valuestocks 

截至 : 2012 年 4 月 30 日 富时价值股份中国指数 - 2012 年 4 月 



指数概览

指数信息

富时价值股份日本指数历史表现列表 - 总回报 (日圆)

* 设 5% 上限调整前之自由流通量市值

富时价值股份日本指数历史波幅列表 - 总回报 (日圆)

* 以每天年化对数总回报计算之历史波幅        ** 以每週年化对数总回报计算之历史波幅        *** 以每月年化对数总回报计算之历史波幅

富时价值股份日本指数 5 大成分股

ICB 从属行业

* 设 5% 上限调整前之自由流通量市值

5 年历史产业分析 % 产业分析 %

●    基础材料

●    生活消费品

●    消费服务

●    金融

●    卫生保健

●    工业

●    石油和天然气

●    科技

●    电信服务

●    公用事业

资料来源 : 富时集团 6 / 9

成分股 可投资市值 2009 2008 2007

数量 (十亿日圆) % % % %

2011 2010

% % %

35 29,068 -5.93 5.33 2.45 8.13 -4.81

% % % % % %

-4.06 2.88-36.99 -12.41 10.77

450 175,556 -6.05 7.68 6.10 11.45 -4.54 0.53

20.59 26.96 -47.08

%* %* %* %* %* %**

2008

2.36

2011

-49.02 -17.98 0.53 8.66 -42.05 -10.72

%*** %* %* %* %* %*

2010 2009 2007

23.94 22.46 15.87 30.62 50.98 26.6814.43 14.96 16.22 15.08 17.25 19.33

21.56 22.42 17.74 25.13 43.12 19.3314.02 14.60 15.78 14.57 17.14 19.63

排名 股票代码 成分股 权重 %

1 8306 银行

可投资市值 (十亿日圆)*

5.395,475

3 8316 银行

2 9433 移动电信服务 5.32

5.30

1,766

3,654

5 6502 综合工业

4 8058 工业供应商 4.98

4.90

2,162

1,046
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富时价值股份日本指数涵盖 35 只于东京证券交易所及大阪证券交易所上市且交投活跃和流通性高的优质价值型日本股票。单只成分股的权重以 5% 为上限，以免过度

集中某一只成分股。 

富时价值股份日本指数 

富时日本指数 

富时价值股份日本指数 

富时日本指数 

三菱日联金融集团 

KDDI 

三井住友金融集团 

三菱集团 

东芝 

股息率 1 个月 6 个月 3 个月 1 年 3 年 5 年 本年至今 

* 

1 个月 6 个月 3 个月 1 年 3 年 5 年 本年至今 

指数范畴           富时全球指数全指            可投资筛选                自由流通量调整及流动性筛选 

指数发布日         2011 年 4 月 12 日            指数计算                  提供即时及收盘指数, 即时指数每 15 秒计算 

基期                2004 年 1 月 16 日            收盘值发布时间          收盘值於日本时间 18:00 (格林威治时间 09:00 或英国夏令时间 10:00) 通过 FTP 及电邮发布 

基点                1000                            审核时间                  于 1 月及 7 月第三个星期五收盘后 

货币                日圆 (JPY)                      编制规则                  请浏览 www.ftse.com/valuestocks 

截至 : 2012 年 4 月 30 日 富时价值股份日本指数 - 2012 年 4 月 



指数概览

指数信息

富时价值股份韩国指数历史表现列表 - 总回报 (韩圜)

* 设 10% 上限调整前之自由流通量市值

富时价值股份韩国指数历史波幅列表 - 总回报 (韩圜)

* 以每天年化对数总回报计算之历史波幅        ** 以每週年化对数总回报计算之历史波幅        *** 以每月年化对数总回报计算之历史波幅

富时价值股份韩国指数 5 大成分股

ICB 从属行业

* 设 10% 上限调整前之自由流通量市值

5 年历史产业分析 % 产业分析 %

●    基础材料

●    生活消费品

●    消费服务

●    金融

●    卫生保健

●    工业

●    石油和天然气

●    科技

●    电信服务

●    公用事业

资料来源 : 富时集团 7 / 9

成分股 可投资市值 2009 2008 2007

数量 (十亿韩圜) % % % %

2011 2010

% % %

35 72,152 -5.77 -3.35 -3.29 4.36 -15.33

% % % % % %

44.45 3.5052.88 -11.08 43.33

116 751,894 -0.14 5.01 8.88 13.60 -5.58 63.23

58.01 64.32 -44.75

%* %* %* %* %* %**

2008

1.24

2011

53.42 -9.84 25.01 57.25 -38.19 34.66

%*** %* %* %* %* %*

2010 2009 2007

27.70 27.55 15.97 28.05 42.88 22.1214.79 15.08 21.61 15.85 27.13 22.63

23.99 27.59 16.27 26.34 39.81 23.7313.78 14.01 21.95 15.39 27.39 21.69

排名 股票代码 成分股 权重 %

1 010950 勘探和生产

可投资市值 (十亿韩圜)*

9.398,266

3 033780 烟草

2 017670 移动电信服务 7.62

7.56

5,371

5,327

5 053000 银行

4 010060 一般化工制品 7.36

6.83

5,189

4,816
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富时价值股份韩国指数涵盖 35 只于韩国证券交易所上市且交投活跃和流通性高的优质价值型韩国股票。单只成分股的权重以 10% 为上限，以免过度集中某一只成分

股。 

富时价值股份韩国指数 

富时韩国指数 

富时价值股份韩国指数 

富时韩国指数 

S-石油 

SK 电信 

KT&G 

OCI 

友利金融控股 

股息率 1 个月 6 个月 3 个月 1 年 3 年 5 年 本年至今 

* 

1 个月 6 个月 3 个月 1 年 3 年 5 年 本年至今 

指数范畴           富时全球指数全指            可投资筛选                自由流通量调整及流动性筛选 

指数发布日         2010 年 12 月 8 日            指数计算                  提供即时及收盘指数, 即时指数每 15 秒计算 

基期                2003 年 9 月 30 日            收盘值发布时间          收盘值於韩国时间 16:00 (格林威治时间 07:00 或英国夏令时间 08:00) 通过 FTP 及电邮发布 

基点                1000                            审核时间                  于 4 月及 9 月第三个星期五收盘后 

货币                韩圜 (KRW)                     编制规则                  请浏览 www.ftse.com/valuestocks 

截至 : 2012 年 4 月 30 日 富时价值股份韩国指数 - 2012 年 4 月 



指数概览

指数信息

富时价值股份台湾指数历史表现列表 - 总回报 (新台币)

* 设 10% 上限调整前之自由流通量市值

富时价值股份台湾指数历史波幅列表 - 总回报 (新台币)

* 以每天年化对数总回报计算之历史波幅        ** 以每週年化对数总回报计算之历史波幅        *** 以每月年化对数总回报计算之历史波幅

富时价值股份台湾指数 5 大成分股

ICB 从属行业

* 设 10% 上限调整前之自由流通量市值

5 年历史产业分析 % 产业分析 %

●    基础材料

●    生活消费品

●    消费服务

●    金融

●    卫生保健

●    工业

●    石油和天然气

●    科技

●    电信服务

●    公用事业

资料来源 : 富时集团 8 / 9

成分股 可投资市值 2009 2008 2007

数量 (百万新台币) % % % %

2011 2010

% % %

50 6,943,145 -4.30 -0.36 -1.76 5.67 -14.26

% % % % % %

29.76 5.6317.90 -21.84 9.23

50 11,103,444 -5.31 -0.60 -0.33 5.03 -12.80 37.48

26.43 79.99 -41.64

%* %* %* %* %* %**

2008

4.35

2011

11.84 -15.48 13.10 74.00 -42.94 11.48

%*** %* %* %* %* %*

2010 2009 2007

24.60 21.68 15.70 24.58 31.78 20.0014.60 15.09 19.17 14.66 21.45 21.34

24.94 21.84 16.47 25.27 35.19 22.3513.61 15.19 19.33 15.12 21.59 21.49

2 1301 一般化工制品

排名 股票代码 成分股 权重 %

1 2330 半导体

可投资市值 (百万新台币)*

12.61

9.58

2,235,397

508,030

4 1326 一般化工制品

3 1303 一般化工制品 8.91

6.82

472,708

361,487

5 2002 铁和钢铁 6.18327,819
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富时价值股份台湾指数涵盖 50 只于台湾证券交易所及证券柜台买卖中心上市且交投活跃和流通性高的优质价值型台湾股票。单只成分股的权重以 10% 为上限，以免

过度集中某一只成分股。 

富时价值股份台湾指数 

富时台湾证券交易所台湾 50 指数 

富时价值股份台湾指数 

富时台湾证券交易所台湾 50 指数 

台湾积体电路 

台湾塑胶工业 

南亚塑胶工业 

台湾化学纤维 

中国钢铁 

股息率 1 个月 6 个月 3 个月 1 年 3 年 5 年 本年至今 

* 

1 个月 6 个月 3 个月 1 年 3 年 5 年 本年至今 

指数范畴           富时全球指数全指            可投资筛选                自由流通量调整及流动性筛选 

指数发布日         2010 年 12 月 8 日            指数计算                  提供即时及收盘指数, 即时指数每 15 秒计算 

基期                2003 年 9 月 30 日            收盘值发布时间          收盘值於台湾时间 15:00 (格林威治时间 07:00 或英国夏令时间 08:00) 通过 FTP 及电邮发布 

基点                1000                            审核时间                  于 5 月及 9 月第三个星期五收盘后 

货币                新台币 (TWD)                 编制规则                  请浏览 www.ftse.com/valuestocks 

截至 : 2012 年 4 月 30 日 富时价值股份台湾指数 - 2012 年 4 月 
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“FTSE®” 是伦敦证券交易所集团的商标，由富时集团 (“富时”) 根据授权使用。富时价值股份中国 A 股指数 (FTSE Value-Stocks China A-Share 

Index) 、富时价值股份中国指数 (FTSE Value-Stocks China Index) 、富時價值股份日本指數 (FTSE Value-Stocks Japan Index) 、富时价值股份日

本指数 (FTSE Value-Stocks Korea Index) 及富时价值股份台湾指数 (FTSE Value-Stocks Taiwan Index) 是由富时计算的定制指数。指数 (Indices) 

中的所有权利均归富时所有。ICB 的所有知识产权均归富时所有。 

所有资料仅以提供信息为目的，对于因使用本出版物导致的任何失误或损失，富时不承担任何责任。富时不赞助，背书或宣传此产品，与此产品

不存在任何形式的关联，不承担与此产品的发行，经营和交易有关的任何责任。未经富时事先许可，不得复制本出版物的任何部分，也不得将本

出版物的任何部分存储于任何检索系统，不得以任何形式或方式 (不论是电子，机械，影印，录制还是其它方式) 传播本出版物的任何部分。发布

富时指数值和使用富时指数来创造金融产品需得到富时集团和 / 或其许可方的许可。对于任何人因 ICB 中的任何错误或信息遗漏导致的任何损失

或损害，富时不承担任何责任。 

截至 : 2012 年 4 月 30 日 富时价值股份指数 - 2012 年 4 月 

Data definitions available from www.ftse.com 
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